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Os trabalhos deverao ser encaminhados em 2 vias
e datilografados com espago duplo. Us capftulos e
0s subcapitulos s3o numerados com algarismos arabi-
cos. O corpo do trabalho devers conter, preferenci-
almente, os seguintes topicos: INTRDDU@?(D (incluin-
do-se ai a revisdo de literatura), MATERIAIS £ METO
D0S, RESULTADOS e DISCUSSAD, CONCLUSOES, SUMMARY e
LITERATURA CITADA. Os quadros e figuras deverao ser
numerados com algarismos arabicos, em ordem crescen
te durante o desenvolver do trabalho. A especifica-
gao dos quadros deverd ser feita acima do seu con—
teudo, enquanto gque no caso das figuras, devera ser
abaixo. Os autores citados no texto aparecem com le
tras maiusculas e as citagOes sao feitas por alga—
rismos arabicos. Quanto a pormenores e estilo de ci
tagao biblmgraf:.ca, aconselha-se o exame de nume —
ros recentes dessa publicagao.
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PERTODOS VIAVEIS DE ARMAZENAMENTO E TAXAS DE
RETORND DA ESTOCAGEM DE CEREAIS NO ESTADO DO
esPfRITO SANTO*

VLADIMIR MELGES WALDER
SERGIO ALBERTOD BRANDT
CARLDOS ANTONIO MOREIRA LEITE**

1 - INTRODUGAD

No Estado do Espirito Santo, poucos sao os tra-
balhos relativos a analise de pregos, o que tem di-
ficultado a agaoc do Governo e de entidades vincula-
das & agricultura estadual guando da eldboragao de
politicas, programas e projetos de desenvolvimento
agricola.

* Parte da tese apresentada pelo primeiro autor a Escola
de POs-Graduacgao da Universidade Federal de Vigosa, co-
mo uma das exigéncias do Curso de Economia Rural, para
o grau de "Magister Scientiae".

Os autores expressam seus agradecimentos a Companhia de
Armazens e Silos do Esp{rito Santo — CASES pela cessao
dos dados relativos a custos de estocagem.

#% Respectivamente, engenheiro agrénomo da EMATER-ES; Pro-
fessor Adjunto e Professor Colaborador do Departamento
de Economia Rural da UFV.
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WALDER, V. M. et alii - Perfodos viaveis de armazenamsnto e ..

A produgao agricola € caracterizada por grande
instabilidade, uma vez que depende de condigoes b:l.o
1dgicas e climaticas, inclusive variagoes estat:io-
nais, dif{ceis de serem controladas pelos ampresa -
rios agricolas. Variagies estacionais dos precos de
cereais sao de ocorréncia comum no Estado, indican-
do a possibilidade de ganho bruto por parte do pro-
dutor, quando este estoca seus produtos pare comer—
cializa-los em epocas mais oportunas.

ANCAYA (1), em 1968, estimou os perfodos via-
veis de estocagem na Companhia de Armazens e Silos
do Estado de Minas Gereis — CASEMG em fungao dos
pregos dos produtos observados, e os custos de arma
zenamento., Para efeito de estimativa, utilizou se':
ries de precos referentes aos anos 1965/67, e as ta
rifas de estocagem consideradas foram as de 1968.
Estubou os produtos milho, arroz e feijao, para os
quais os perfodos viaveis de estocagem foram, res-
Pectivamente, 9 meses (maio/janeirc), 10 meses (mar
go/dezembro) e 9 meses (maio/janeiro).

BRANDT (2), abordou o problema da estocagem,
afirmando gque a decisdao de uso de armazenagem e de
servigos anexos dependera do confronto entre os cus
tos marginais e as variagies de precos dos produtos
devidas a estocagem e a interacao de oferta e procu
ra do produto.

1.1 - Objetivos

0 presente estudo tem como objetivos: (a) esti-
mar o periodo economicamente vidvel de estocagem de
cereais e (b) estimar retornos aos recursos emprega

6 A. Tec. EMATER-ES, Vvitoria (03):1-28, set. 1976



WALDER, V. M. et alii - Per{odos viaveis de armazenamento e ...

dos em estocagem desses produtos no Estado do Espi-
rito Santo.

Da ‘analise dos resultados obtidos espera-se po-
der: (a) fornecer informagOes aos produtores, suas
associagoes e cooperativas sobre per{odos otimos e
retormos da estocagem dos produtos estudados, orien
tando a tomada de decisOes em relagao a comerciali-
zacao e (b) fornecer a instituigOes governamentais
elementos de analise de situagdes de mercado que
possam contribuir para programagao e execugao de fu
turas politicas de intervengdo no setor agricola.

2 - MATERIAIS E METODOS

2.1 — Natureza e Fontes dos Dados

Os dados que serviram de base para o presente
trabalho foram: pregos recebidos pelos produtores e
taxas de estocagem. Os dados relativos a precos re-
cebidos foram extraidos dos levantamentos mensais
realizados pela Empresa de Assisténcia Teécnica e Ex
tensao Rural do Estado do Espirito Santo(EMATER—ES)
para a Funda(;,ao Getulio Vargas enquanto gue as ta-
xas de estocagem foram apuradas junto a Companhia
de Armazéns e Silos do Esp{rito Santo (CASES). Es-
sas informagOes referem-se a milho, arroz em casca
e feijao e abrangem o perfodo 1973/75.

0 deflacionamento dos pregos recebidos e das ta
xas de estocagem foi feito utilizando-se o {ndice
geral de precos (disponibilidade interma), publica-
dos pela Fundagao Getilio Vargas (4). Utilizou-se o

B. Tec. EMATER-ES, vitoria (03):1-28, set. 1976 7
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"{ndice 2" baseando-se na suposicao de que melhor
reflete a desvalorizagao da moeda em todos os ni-
veis, o que convém, desde que, como & Gbvio, o agri
cultor sofre, ainda que indiretamente, os efeitos
das altas de pregos ocorridos em todos os setores
da economia.

2.2 - Metodos

Em estudo realizado pela Companhia Brasileira
de Armazenamento - CIBRAZEM, citado por ANCAYA (1),
verificou-se que a decisao do uso do armazenamento
e servigos correlatos depende do confronto entre o
seu custo marginal e o valor da melhoria de pregos
dos produtos pelo tratamento recebido e pelos ga-
nhos esperados na evolugao dos pregos no  mercado,
durante o per{odo de estocagem.

Para efeito desses calculos, utilizou-se a mé-
dia dos pregos recebidos pelos produtores para os
cereais milho, arroz em casca e feijao e as taxas
de estocagem e servigos anexos. Esses valores foram
corrigidos, tendo por base o perfodo 1965/67.

Como custos de estocagem, além das taxas, foram
inclufdos juros sobre o capital empatado nos produ-
tos armazenados, a razao de 12% ac ano.

Considerou-se como infcio do perfodo de estoca-
gem 0 més no gual o produto atingiu o mais baixo
pPrego no mercado e a venda do produto, no més em
que o0 prego alcangou o seu maximo,

Dessa forma, obteve-se, para um perfodo de 12
meses, a evolugao dos custos de estocagem e a flu -

8 B. Tec. EMATER-ES, Vitoria (03):1-28, set. 1976
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tuagao dos precos para 0s produtos considerados, o
que permitiu determinar o perfodoc economicamente
viavel de estocagem.

Para determinagdo da estimativa dos retornos
a0s recursos empregados na estocagem dos procdutos
considerados trabalhou-se com os pregos recebidos e
as taxas de estocagem, ambos tomados em seus valo-
res correntes.

Nessa determinagao, € necessario comparar o ga-
nhallfquida com a estocagem com o custo de oportuni
dade da estocagem. Esse custo de oportunidade tor-
na-se mais facilmente entendido quando se pensa em
termos de taxas anuais de retormo que o produtor po
de esperar do investimento do recurso que ele pos-
sul empatado na estocagem, em fins alternativos.

Com o proposito de comparacgao, a opcao conside-
rada foi investir o recurso no mercadoc financeiro,
aplicando-o em uma cadermeta de poupanga.

Segundo HOLMES (3), para comparar ganhos 1{qui-
dos com a estocagem com as taxas de retormo do cus-—
to de oportunidade € necessdrio converter os ganhos
com a estocagem em taxa anual de retorno. Essa con-
versao e acompanhada da taxa interma de retorno da
estocagem para cada produto.

Taxa interna de retorno pode sér definida como
"a taxa de desconto que torna o valor presente dos
custos gxatamente igual ao valor presente dos bene-
f{cios, ou seja, € a taxa de desconto que torna o
valor presepte de todo o fluxo-beneficios e custos-

B. Tec. EMATER-ES, Vitoria (03):1-2B, set., 1976 9
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exatamente igual a zero" (5).

Para estimar a taxa interna de retormo, inicia-
se pela formula geral para descontar o valor presen
te, a qual € dada por

n R

] B

t
t=0 (1 +r)

L4

onde Rt € o retorno 1l{guido para o perfodo t ; t €
a fragdo de ano apds a ocorréncia do custo ou da re
ceita inicial (a que ocorrer primeiro) e r € a taxa
de desconto anual.

Para o calculo, nesse estudo, o nivel de prego
gue levaria o produtor a armazenar seu produto ( o
mais baixo da série ) representou o custo corrente
ou custo de oportunidade da estocagem em cruzeiros,
onde ele foi a quantia monetaria que o produtor,
temporariamente, cedeu para o armazenamento.

Esse custo ocorreu no periodo de tempo zero
(t = 0) e o valor presente do custo corrente foi
igual ac prego do produto por ocasiaoc do armazena -
mento (prego na colheita).

0 valor presente da receita corrente foi calcu-
lado como se segue:
W = i (11)
t
(1 + r)

onde R € o prego de venda do produto menos 0 custo

.

10 B. Tec. EMATER-ES, vitdria (03):1-28, set. 1976
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de estocagem ou prego por ocasiao do armazenamento
(prego na colheita) mais o ganho 1{quido da estoca-
gem; t 6 a fragao de ano gue o produto € estocado e
r e a taxa de desconto,

Como o prego por ocasido da estocagem (prego na
colheita) € igual ao valor presente das receitas
correntes, chegou-se a taxa interna de retorno da
estocagem, ou seja, r.

3 - RESULTADOS E DISCUSSAD

3.1 - Perfodo Economicamente Viavel de Estoca -
gem

Os perfodos viaveis de estocagem a que os produ.
tos selecionados poderiam ser submetidos em fum;ﬁu
do prego dos mesmos no mercado estadual e do custo
dos servigos sao apresentados a seguir.

0 Quadro 1 mostra os pregos médios mensais cor-
rigidos dos produtos analisados.

8. Tec. EMATER-ES, vitoria (03):1-28, set. 1976 11
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QUADRO 1 - Pregos Medios Mensais Corrigidos, de
Arroz em Casca, Milho e Feijao, Rece-
bidos Pelos Produtores do €stado do
Esp{rito Santo, 1973/75 (a).

ARROZ EM

WS CASCA MILHO FEIJAOD

(08/sc*) (o#/sc**)  (o#/sctt)
Janeiro 12,70 8,70 26,10
Fevereirc 12,05 7,80 24,42
Margo 11,60 7,08 24,54
Abril 11,65 6,48 26,82
Maio 12,30 6,54 28,20
Junho 12,60 6,66 30,30
Julho 12,50 7,08 31,32
Agosto 12,50 7,86 34,08
Setembro 12,90 8,82 38,04
Outubro 13,65 9,30 39,06
Novembro 13,90 9,48 38,70
Dezembro 13,70 9,42 33,12

a) onde 4 indica dgaco de g, e ++ indica saco
de 4 indi Y de 50 k indi
de 60 kg.

As taxas de estocagem e servigos correlatos uti
lizados nos calculos referem—se a media das taxas
dos anos 1973 a 1975, conforme se o0observa no

Quadro 2.

12 8, Tec. EMATER-ES, Vitdria (03):1-28, set. 1976
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QUADRO 2 - Evolugao das Taxas de Estocagem no Es
tado do Espfrito Santo, 1973/75.

TAXA CORRENTE TAXA REAL DE
ANO DE ESTOCAGEM ESTOCAGEM
(a®/sc/mes) (0 de 65-67/sc/més)

1973 0,34 0,091
1974 0,40 0,083
1975 0,62 0,101
Media 0,45 0,092

FONTE: CASES

Verifica-se que o valor real das taxas de esto-
cagem cobradas pela CASES nao seguem, nesses tres
anos, uma tendéncia definida. No cOmputo das taxas
de estocagem foram considerados os seguintes itens:
aluguel do armazem, taxa de expurgo (efetuado por
ocasiao da entrada do produto no armazem e repetido
a cada S0 dias) taxa de polvilhamento (efetuado nos
meses em que nao se realiza o expurgo), seguro obri
gatorio, no valor de 0,1% do valor do produto e ta-
xa "ad valorem", equivalente a 0,1% do valor do pro
duto.

As taxas de estocagem foram fixadas por més
nao havendo distingao entre elas, para o0s produtos
estudados.

8. Tec. EMATER-ES, Vitoria (03):1-28, set. 1976 13
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i

Foram inclufdos tambem, juros sobre o capital
empatado nos produtos armazenados, a razao de 12%
ao ano.

As despesas com juros por financiamento, ca-
dastros e expediente foram exclufdas, por conside-
rar-se que nem todos Os produtos estao onerados com
estes itens.

Como infcio do per{odn de estocagem foi cnnsidg
rado o més no qual o produto atingia o mais baixo
preco no mercado (Quadro 3).

14 8. Tec. EMATER-ES, Vvitdria (03):1-28, set. 1976
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Dessa forma, considerando-se como infcio da es-
tocagem do arroz em casca o0 més de margo, verificou
se que os ganhos por 1m0bilizag:§o do produto nos ar
mazeéns comegavam a partir do terceiro més de estoca
gem (maio), indo por um perfodo de B meses, isto €,
até dezembro, sendo gue novembro apresentou-se como
o més mais favoravel para a venda do produto (Figu-
ra 1).

Quanto ao milho, os resultados indicaram que e
viavel estoca-lo no perfodo abril/fevereiro e o més
de novembro fol o que proporcionou maior saldo posl
tivo (Figura 2).

Finalmente, com relagao aoc feijao, por ser um
produto de duas colheitas por ano, esperava-se gue
nao suportasse longo perfodo de estocagem. Entretan
to, os resultados da analise dos trés anos conside-
rados, 1973/75, mostraram que esse perfodo abrange
quase o ano todo.

Os ganhos pela estocagem comegavam ni  terceiro
més, permanecendo por todos o0s demais meses
(Figura 3).

16 B. Tec. EMATER-ES, vitoria (03):1-28, set. 1976
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3.2 - Retormos aos Recursos Empregados na Esto-
cagem

Trabalhando-se com o0s pregos recebidos pelos
produtores em 1975 e com a media de pregos mensais
correntes no perfodo 1973/75 e tomando-se, como pre
go na colheita, o mais baixo prego recebido pelos
produtores e, como prego pos—colheita, o mais alto,
obteve-se o ganho bruto do produtor, auferido com a
pratica da estocagem (Quadro 4).

20 B. Tec. EMATER-ES, Viloria (03):1-28, set. 1976
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QUADRO 4 - Ganho Bruto do Produtor com Estocagem,
Estado do Esp{rito Santo, 1973/75 (a).

Ganho (0$/sct)

PRODUTO

1975 Medio (73/75)

Arroz em Casca

Preco pos-colheita ++ 112,00 76,50
Prego na colheita +++ 91,00 54,00
Ganho bruto da estocagem 21,00 22,50
Milho

Prego pds-colheita ++ 72,60 50,40
Prego na colheita ++ 38,40 30,60
Ganho bruto da estocagem 34,20 19,80
Fei jao

Prego pos-colheita ++ 193,80 188,40
Prego na colheita *+++ 111,60 107,40
Ganho bruto da estocagem 82,20 81,00

(a) onde + indica, para milho e feijao, saco de 60
kg e, para arroz em casca, saco de 50 kg; ++ in
dica, para arroz em casca e milho, o precgo do
més de novembro e, para feijao, o prego do més
de outubro; 44+ para arroz em casca, representa
0 prego do més de margo, para milho, o prego do
més de abril e, para feijao, o prego do més de
fevereiro,

B. Tec. EMATER-ES, Vitoria (03):1-28, set. 1976 21
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Ds custos de estocagem referem-se a taxa de es-
tocagem cobrada pela CASES em 1975 e a meédia das ta
xas e servigos para o perfodo 1973/75, a pregos cor
rentes, conforme apresentado anteriormente no Qua-
dro 2. Excluiu-se, desta feita, a taxa de juros(Qua
dro 5). -

QUADRO 5 - Custos de Estocagem Pagos Pelo Produtor
do Estado do Espirito Santo, 1973/75(a)

custo (% / sc)

PRODUTO

1975 Medio (73/75)
Arroz em casca 4,96 3,60
Milho *++ 4,34 3,15
Feijao * 4,96 3,60

(a) onde + indica custos acumulados para um periodo
de B meses; e ++, custos acumilados para um Dpe
riodo de 7 meses de estocagem.

Subtraindo-se os custos de estocagem do ganho
bruto, apura-se o ganho liguido com a estocagem
(Quadro 6).
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QUADRO 6 - Banho Lfquido dos Produtores com a Esto
cagem, Estado do Espfrito Santo, 1973/

75 (a).
PRODUTO Ganho L{quid? (C$/sc)
1975 Medio (73/75)
Arroz em casca *t 16,04 18,90
Milho ++ 29,86 16,65
Feijao * 77,24 77,40

(a) onde + indica ganho 1{quido de 8 meses de esto-
cagem e ++ ganho 1iquido de 7 meses de estoca —
gem.

De posse desses dados, calculou-se a taxa inter
na de retorno da estocagem para os produtos em ques
tao, mediante o emprego da formula II, estando os
resultados no Quadro 7.

QUADRO 7 - Taxa Interna de Retorno da Estocagem,
Estado do Espirito Santo, 1973/75.

Taxa Interna de Retorno (%)

PRODUTO

1975 Media (73/75)
Arroz em casca 27557 56,86
Milho 168,09 110,59
Feijao 120,11 125,70
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Esses resultados nao permitem ainda afirmar se
& ou nao lucrativo para os produtores estocar seus
produtos. A decisao relativa a estocagem dependera
do custo de oportunidade da estocagem, do ano e do
produto. O custo de oportunidade considerado foi a
aplicagBo do recurso, temporariamente cedido ao ar-
mazenamento,no mercado financeiro (caderneta de pou
panga), cujos rendimentos para o perfodo em ques-
tao, sao apresentados no Quadro 8.

RQUADRO 8 - Retornos Anuais Obtidos em Caderneta de
Poupanga, 1973/75 (a).

ANDO

DISCRIMINAGAD MEDIA
1973 1974 1975

Cadermeta de Poupanga 18,39 18,87 18,63 18,63

FONTE: Caixa Econdmica Federal

(a) estdo inclufdos os juros (6% a.a.) e a corregao
monetaria.

Como o custo de oportunidade girou em tormo de
18%, verifica-se ser lucrativo para o produtor pro-
ceder a estocagem dos produtos, quando ele obteria
maiores vantagens financeiras.

Muito embora os resultados mostrem ser lucrati-
vo armazenar 0s produtos selecionados, sabe-se que
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esta nao tem sido uma pretica de uso generalizado
entre os produtores capixabas. A infra-estrutura de
armazenamento estadual &, principalmente, utilizada
por intermediarios que, em nimero reduzido, desfru-
tam quase com exclusividade dessa disponibilidade.

5 - coNCLUSOEs

Os pericdicos viaveis de estocagem estimados fo
ram: para arroz em casca, de 10 meses (marco a de-
zembro), para milho, de 11 meses (abril a feverei-
ro) e, para feijao, praticamente todo o perfodo.

Os resultados mostraram ainda grande possibili-
dade de ganhoa com a estocagem desses produtos,quan
do feita na época da safra, ocasido em gue os pre-
gos atingem seus minimos. As taxas internas de re-
torno da estocagem para o periodo considerado, 197%
75, foram: para arroz em casca, 56,86%, para milho
110,59% e para feijao, 125,70%.

Em razao disso, uma polftica de armazenamento e
ficiente e/ou melhoria dos procdssos atualmente ut1
lizados, especialmente para milho, arroz, e Fe:..]ao,
devem ser implementadas, com a finalidade de prote-
ger a renda do agricultor. Torna-se tambem indispen
savel o aperfeigoamento do sistema de informagao de
mercado, possibilitando melhores opgOes de escolha
a0 produtor, no perfodo de estocagem e venda oportu
na do produto.
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SUMMARY

WALDER, V. M. st alii. Perfodos vidveis de armazenamanto e ta—
xas_de retomo da estocagem de cereais no Estado do Eap:[ri-
to Santo, Vitdria, EMATER-ES, 1976, 28p (Boletim Técni-
co da EMATER-ES, n® 3),

Agricultural production is associated with instability
resulting from biological climatic conditions and seasonal
variations which create difficulty for agricultural
management.

The sales of agricultural products at the time of harvest
s widely practiced in the State of Esp{rito Santo where few
producers store their production for sale at a later date.

The purpose of this study was: (a) to estimate the period
of storage for corm, rice, and kidney beans that would be
economically feasible, (b) to estimate the returms yielded
from storage.

The basic data used were the medium prices received for the
products, from the monthly information of the Esp{rito Santo
Agricultural Extension Service (Empresa de Assisténcia Técnica
e Extensao Rural do Estado do Esp{rito Santo) and storage
costs provided by the State storage facility (Storshouses and
Silos Company of Espirito Santo) for the periodo 1973 - 1975.

The economically viable periods for the stored products
were estimated using the medium prices received (examined on a
monthly basis by the producers and by the storage cost. the
returns to resources employed for storage were estimated by
the internal rate of return for storage.

The estimated viable stormge periods were: ten months
(march to december) for rice; eleven months (april to february)
for corm; nearly the entire year for kidney beans.

The results provided evidence of the profitability of
storing these products. The intermal rates of return for
storage were the following:

Com — 110,6%; Rice - 56,%%; Kidney beans — 125,7%.
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