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Os trabalhos deverao ser encaminhadas em 2 vias
e datilografados com espago duplo. Os cap:ftulus e
os subcap{tulos sio numerados com algarismos arabi-
cos. O corpo do trabalho devera conter, preferenci-
almente, os seguintes topicos: INTRODUGAD (incluin-
do-se ai a revisdo de literatura), MATERIAIS E METOQ
DOS, RESULTADOS e DISCUSS%D, coNCLUSOES, SUMMARY e
LITERATURA CITADA, Os guadros e figuras deverao ser
numerados com algarismos arébicos, em ordem crescen
te durante o desenvolver do trabalho. A especifica-
GAo dos quadros devers ser feita acima do seu con—
teﬁdo, enquanto gque no caso das figuras, devera ser
abaixo. OUs autores citados no texto aparecem com le
tras maildsculas e as citagdes sao feitas por alga-
rismos arabicos. Quanto a pormerores e estilo de ci
tacAo bibliografica, aconselha-se o exame de nume —
ros recentes dessa publicagdo.
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WALDER, V. M. - Influéncia da_época de comercializagdo nos ...

INFLUENCIA DA EPOCA DE COMERCIALIZAGAO NOS
RETORNOS DOS PRODUTORES DE ARAOZ, MILHO E
FEIJAD DO ESTADO DO ESPTRITO SANTO

VLADIMIR MELGES WALDER *

1 - INTRODUGAD

A venda de produtos por ocasi3o da colheita &
pratica comum e generalizada no Espi{rito Santo. Pou-
cos produtores estocam sua produgao com objetivo de
mmmhhﬁdathmMmawuﬁﬁommwﬁp@
GoS.

Se os produtores podem ter os retornos 1{quidos
provenientes da venda dos produtos aumentados, uti-
lizando-se da estocagem, mas ent2o vendendo por oca-
si%o das safras, os possiveis beneficios de melhoria
em pregos, nao estdo sendo transmitidos a eles, pois
esti3o negociando fora da época desejavel.

¥ Eng? Agr? MS da EMATER-ES.
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WALDER, V. M. - Infliéncia da época de comercializacdo nos ...

A época de venda dos produtos €, portanto, muito
importante na eficiéncia de prego, gue segundo
HOLMES (3) € definida como o "grau em que o preco de
venda no atacado € carreado do mercado para oOs
produtores”.

VariagOes estacionais em pregos sdo de ocorrén—
cia comum no Estado e foram estimadas por CARVALHO
(1) e também por WALDER (5). A existéncia de varia-
gao estacional de pregos indica somente a possibili-
dade de ganho bruto por parte do produtor, guando es
te, estoca seus produtos para comercializd-los em é—
pocas mais oportunas.

0 objetivo do presente trabalho € verificar se o
retormo 1lfquido do produtor € afetado pela época em
que comercializa sua produgido, estimando os retornos
ao0s recursos empregados na estocagem de arroz em cas
ca, milho e feij3o.

2 - MATERIAIS E METCDOS

2.1 - Material

Os dados utilizados neste trabalho constaram de
informsgOes levantadas mensalmente pela Empresa de
Assisténcia Técnica e Extensdo Rural do Estado do
Esp{rito Santo - EMATER-ES, para a Fundagdo Geidlio
Vargas e se referem a pregos recebidos pelos produ-
tores.

As taxas de estocagem foram obtidas junto & Com-
panhia de Armazens e Silos do Espirito Santo (CASES)
e, englobam 0s seguintes itens: aluguel do armazém;
taxa de expurgo (afetuado por ocasido da entrada do
pProduto no armazém 2 repetido a cada 90 dias); taxa

6 B. tec. EMATER-ES, Vitoris, (08):1-18, fev. 1977
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de polvilhamento (efetuado nos meses em gque nao se
realiza o expurgo); seguro obrigatdrio (0,1% do va-
lor do produto) e, taxa “ad valorem" cobrada a razdo
de 0,1% do valor do produto.

As taxas de estocagem sao fixas, cobradas mensal
mente, nao havendo distingdo entre as mesmas para oOs
produtos estucdados.

Os pregos dos produtos e as taxas de estocagem
foram consideradas a pregos correntes e abrangem um
perfodo de quatro anos, 1973/76. Os pregos de milho,
arroz em casca e feijao, podem ser vistos nos
Quadros 1, 2 e 3.

QUADRD 1 - Pregos Correntes de Arroz em Casca (0f/sc
50 kg) Recebidos pelos Produtores do Esta
do do Espirito Santo, 1973/76.

MES 1973 1974 1975 1976
Janeiro 35,50 43,50 86,50 103,00
Fevereiro 34,00 41,50 92,00 111,50
Margo 31,00 40,50 50,00 102,00
Abril 31,50 47,00 93,00 108, 50
Maio 32,00 61,00 91,00 104,00
Junho 32,00 63,00 96,50 97,50
Julho 33,00 63, 50 97,00 91,50
Agosto 34,50 64,00 97,00 93,50
Setembro 38,50 66,50 101,00 94,50
Outubro 41,50 72,00 104,50 joz2,50
Novembro 42,50 75,00 111,00 97,50
Dezembro 42,50 79,00 113,50 110,50
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QUADRD 2 - Pregos Correntes de Milho (G#/sc 60kg) Re
cebidos pelos Produtores do Estado do Es-
pirito Santo, 1973/76.

MES 1973 1974 1975 1976
Janeiro 28,80 38,40 46,20 78,00
Fevereiro 25,80 34,20 41,40 82,80
Margo 24,00 31,20 39,00 82,80
Abril 24,00 28,80 37,80 83,40
Maio 24,00 29,40 38,40 78,60
Junho 24,60 29,40 41,40 79,80
Julho 27,00 31,20 45,00 87,00
Agosto 33,00 33,00 51,00 87,60
Setembro 36,60 34,80 61,20 92,40
Outubro 40,20 36,00 66,00 91,20
Novembro 40,20 38,40 70,20 100,80
Dezembro 40,20 41,40 66,60, §7,80

QUADRD 3 - Precos Correntes de Feijdo (08/sc 60 kg)
Recebidos pelos Produtores do Estado do
Espirito Santo, 1973/76.

MES 1973 1974 1975 1976

Janeiro 70,20 140,40 118,20 160,80
Fevereiro 79,80 120,00 114,60 220,20
Marca 91,20 124,80 113,40 240,60
Abril 118,20 123,00 120,00 280,20
Maio 124,80 137,40 123,60 286,80
Junho 141,60 142,80 138,60 341,40
Julho 160,20 130,80 153,60 353,40
Agosto 188, 40 132,60 165,60 402,00
Setembro 225,60 130,80 185,40 490,20
Outubro 246,60 128,40 188,40 628,80
Novembro 235,80 133,80 187,20 752,40
Dezembro 198,50 126,00 178,80 A55,80
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2.2 - Metodo

Considerou-se para o calculo das estimativas dos
retornos, um perfodo de seis meses de estocagem, co-
mogando em maio para arroz em casca, em margo  para
milho e, em julho para feijzo.

Csse2 nerfodo de seis meses de estocagem, parece
cer um periodo de tempo rezodvel, pensando-se num es
pago de tempo suficientemente amplo para um incremen
to nos pregos dos produtos e, ao mesmo tempo, permi:
tindo mo produtor apter a necessdria renda dentro de
um moderado esougo de tempa, Assim sendo, seis meses
corresponde ao maximao periodc de tempo que, ac pro-
dutor, foi permitido estocar seus produtos.

Estimou-se 0o ganho bruto da estocagem, comparan—
do-se os pregos por ocasido da safra com os pregos
seis meses apoOs a colheita.

Obteve-se também as estimativas dos ganhos 1{qui
dos e, para se determinar se era ou nao lucrativa a
estocagem, comparou-se 0 ganho 1{quido da estocagem
com o custo de oportunidade da estocagem.

0 custo de oportunidade nada mais € gque uma taxa
de retorno que o capital investido proporcionaria em
seu uso altemativo (4). Esse custo de oportunidade,
torma-se mais facilmente entendido pensando-se em
termos de taxas anuais de retorno, gue o produtor po
de esperar do investimento do recurso gue ele possui
empatado na estocagem, em fins alternativos. Com o
propdsito de comparagdo, a alternativa considerada
foi investir o recurso no mercado financeiro (depdsi
to com corregao monetaria).

Para comparar ganhos liguidos com a estocagem
com as taxas de retormo do custo de oportunidade &
8. tec. EMATER-ES, Vitoria, (08):1-18, fev. 1977 9
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necessario converter os ganhos com a estocagem para
taxa anual de retormo (3). Essa conversdao € acompa-
nhada da taxa interna de retorno da estocagem para

cada produto.
A taxa interna de retorno pode ser definida como

"a taxa de desconto gue torna o valor presente dos
custos correntes igual ao valor presente das recei-
tas correntes (2).

Para estimar a taxa intema de retormo, inicia-
se pgla formula geral para descontar o valor presen—

te:
PV = E A (1)

(1+r)t

onde, Rt € 0 retorno liquido para o periodo de tempo
t; t € o nimero de anos apds a ocorréncia do custo
ou receita inicial (a gque ocorrer primeiro) e, r € a
taxa anual de desconto.

Para 0 calculo da estimativa nesse estudo, o ni-
vel de prego que levaria o produtor a armazenar O
seu produto representa o custo corrente ou custo de
oportunidade da estocagem em cruzeiros, onde ele foi
a guantia monetdria que o produtor, temporariamente,
cedeu para o armazenamento.

Esse custo ocorreu no tempo t = 0 e 0 valor pre-
sente do custo corrente foi igual ao prego do produ-
to por ocasifo do armazenamento (colheita).

0 valor presente da receita corrente foi calcula
do como segue:

W = R ‘
(1+r)t (r1)

10 B. tec. EMATER-ES, Vitdria, (03):1-18, fev. 1977
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onde, R 8 o prego de venda do produto menos o custo
de estocagem ou, prego por ocasiao do armazenamento
(prego na colheita) mais o ganho 1liguido da estoca-
gem; t O periodo em anos que o produto € estocado
(1/2 ano) e, r a taxa de desconto.

Como o prego por ocasido da colheita € igual ao
valor presente das receitas correntes, chegou-se a
taxa interna de retornc da estocagem, r.

3 - RESULTADOS E DISCUSSAO

0 ganho bruto do produtor com estocagem € apre-
sentado no Quadro 4, °

QUADAD 4 - Ganho Bruto de Sels Meses de Estocagem, Estado do Es—
pfrito Santo, 1973/76 (a).

GANHO BRUTD (o8/sc*)

PRODUTO

1973 1974 1975 1976
Arroz em Casca

Prego pds—colheita*t 41,50 72,00 104,50 102,50
Preco na colheitat*t 32,00 61,00 91,00 104,00
Ganho Bruto 9,50 11,00 13,50 =~ 1,50

Milho
Prego pds—colheitatt 33,00 33,00 51,00 87,60
Prego na colheitattt 24,00 31,20 39,00 82,80
Ganho Bruto 9,00 1,80 12,00 4,80

Feijao
Prego pds-colheitatt 198,60 126,00 178,80 655,80
Prego na colheitattt 150,20 130,60 153,60 353,40
Ganho Brutn 38,40 - 4,80 25,20 302,40

(a) onde, + indica para milho e feijdo, saco de 60 kg e para arroz
em casca, saco de 50 kg, ++ indica parm arroz em casca prego de ou
tubro, para milho, prego de agosto e para fei jdo, de dezembro; -
para arroz em casca 0 prego de maio, para milho o de margo e para
feijao o de julho.

B. tec. EMATER-ES, Vitoria, (08):1-18, fev. 1977 11
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O Quadro 5, mostra os custos correntes de esto-
cagem pagos pelos produtores por seis meses de arma-—
zenamento na Companhia de Armazéns e Silos do Espfi-
rito Santo - CASES.

QUADRD 5 — Custos Acumulados de Seis hieses de Esto-
cagem Pagos Pelos Produtores, Estado do
Espirito Santo, 1973/76.

CUSTO (e / sc)

PRODUTD

1973 1574 1975 1976
Arroz em Casca 2,04 2,40 3,72 4,80
Milho 2,04 2,40 3,72 4,80
Feijao 2,04 2,40 3,72 4,80

Subtraindo-se os custos de estocagem do ganto
bruto apura-se o ganho 1fquido com a estocagem
(uadro 6).

QUADRD 6 - Ganho Liquido de Seis Meses de Estocagem,
Estado do Espirito Santo, 1973/76.

CANHO  LTQuIoo (o / sc)

PRODUTO
1973 1974 1975 1976
Arroz em Casca 7,46 8,60 9,78 6,30
Milho 6,96 -0,60 8,28 0
Feijao 36,36 7,20 21,48 297,60

12 B. tec. EMATER-ES, Vitdria, (08):1-18, fev. 1977
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De posse desses dados estimou-se a taxa interna
de retorno da estocagem para os produtos em questao
e os resultados encontram-se no Quadro 7.

QUADRD 7 - Taxa Interna de Retorno de Estocagem, Es-
tado do Espirito Santo, 1973/76.

TAXA INTERNA DE RETORNO (%)

PROOUTO 1973 1974 1975 1976
Arroz em Casca 52,06 30,18 22,65 - 11,75
Milho 66,41 - 3,81 45,97 0
Feijao 50,55 -10,71 29,92 239,34

Esses resultados nio permitem afirmar se & ou
nao lucrativo para o produtor armazenar os produtos.
A decis3o relativa 4 estocagem dependera do custo de
oportunidade da estocagem, do ano e do produto.

0 custo de oportunidade considerado foi a aplicg
gao do recurso no mercado financeiro (depdsito  com
correcdo monetiria) cujos rendimentos podem ser vis-
tos no Quadro S.

QUADRO B - Rendimentos Anuais Apresentados pelos De-
pdsitos com Correcdo Monetaria, 1973/76.

A N O S

DISCRIM MEDIA
INAGAO 1973 1974 1975 1976

Rendimento(®%) 16,39 18,87 18,63 45,99 25,47

FONTE: CEF

B. tec. EMATER-ES, Vitdria, (08):1-18, fev. 1977 13
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Assim sendo, comparando-se com o rendimento mé-
dio, o produtor poderia estocar arroz, milho e fei-
jdo em 1973, arroz em 1974, milho e feij3oc em 1975 e
feijdo em 1976, armazenando, portanta 7 das 12 pro-
dugles consideradas (58% dos casos).

Comparando-se com os rehdimentos anuais, poderia
0 produtor ter estocado em 1973, milho, arroz e fei-
jéo, em 1974, arroz, em 1975 milho, arroz e feijdo e
em 1976, feijao, armazenando 8 das 12 produgdes em
questdo (66% dos casos).

Esse procedimento anal{tico mostrou que os pro-
dutores poderiam ter obtido maiores lucros estocando
seus produtos em 58% e 66% dos casos considerados.

Entretanto, poucos s3o o0s produtores do Estado
gue se utilizam regularmente da infraestrutura de
armazenamento.

Ao que tudo indica, esse fato, ndo estd ligado a
falta de conhecimentos. Os produtores de alguma for-
ma sabem da variagao estacional de pregos e que po-
dem ter maiores lucros estocando os produtos, o que
inclusive poderia ser feito ao nfvel de propriedade,
desde que algumas precaugbes teécnicas fossem tomadas.

Fatores existem, entretanto, que parecem levar o
produtor a vender a produgao por ocasido da colheita
ou guase imediatamente a ela. Trés deles, parecem ser
os mais importantes: necessidade de recursos para
despesas correntes, necessidade de recursos para pa-
gamento de dfvidas (empréstimos) e, risco de perda
financeira.

1a B. tec. EMATER-ES, Vitdria, (08):1-18, fev. 1977
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4 - concLustes

0Os resultados mostraram gue a estocagem e uma
pratica benéfica aos produtores, possibilitando re-
tornos que chegaram a 239,34% depcndendo do ano e do
produto considerado.

Os produtores pouco utilizam o armazenamento,
tendendo a vender seus excedentes comercializaveis
por ocasido da colheita ou pouco apds a mesma. As es
timativas demonstraram gue essa pratica resulta  em
uma ineficiBncia de pregos e que o produtor pode ter
aumentado seus retornos 1{gquidos, realizando a esto-
cagem.

Em raz3o dos resultados favordveis, uma polftica
de armazenamento eficiente s/ou melhoria dos proces—
sos =atualmente utilizados para milho, arroz em casca
g feijdo, devem ser implementados, com a finalidade
de, entre outras, proteger a renda do agricultor.
Torna-se tam-ém indispensavel o aperfeigoamento  do
sistema de informagao de mercado, possibilitando me-
lrores opgBes de escolha ao produtor, quanto a perio
dos de estocagem e venda do produto.

Paralelamente, em fungdo do transcorrer das sa-
fras, acs OrgSos de 2ssist@ncia técnica caberia ori-
entar os produtores no sentido de estocarem suas pro
dugBes, mesme ao nivel de propriedade (e neste caso
algumas precaucOes técnicas deveriam ser enfatiza -
das), aguardando melhores pregos, contribuindo dessa
forma para que 0s agricultores obtivessem maiores lu
cros em suas exploragDes.

3. tec. EMATER-ES, Vitdria, (08):1-18, fev. 1977 15
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SUMMARY

WALDER, V. M. InfluBncia da época de comercializacdo
nos retornos dos produtores de arroz, milho e fei
j30 do Estado do Espirito Santo. Vitdria, EMATER-
ES, 1977. 18p. (Boletim Técnico da EMATER - ES
n? 08).

The purpose with the present work is to verify,
whether the producers net return is influenced by pe
riod of commercialization of the product, conside -
ring the returns of the resources applied in the
storage of unshelled rice, maize and beans in the pe
riod of 1973/75. -

The datas used in this document are based on mon
thly information from EMATER-ES given to the Getdlio
Vargas Foundation, and refer to prices received by
farmers,

The storage costs were obtained in Espirito San-
to Storehouse Company (CASES). The intemal rate of
return was considered utilizing the formula:

Rt
[ [l-l-r)t]

The results indiczte that storage is a benefi-
cial habit for the producers. Depending to year and
product considered, returns up to 239,34% are possi-
ble.

By =

[

B. tec. EMATERES, Vitoria, (08):1-18, fev. 1977 17



PEDE-SE PERMUTA DE PUBLICAQUES
WE ASK FOR PUBLICATTION EXCHANGE
' ON DEMANDE L 'ECHANGE DES PUBLICATIONS

MAN BITTET UM PUBLIKATIONAUSTAUSCH



Empresa de Assisténcia Técnica e Extens@o Rural do
Estado do Espirito Santo - EMATER-ES
Caixa Postal, 644

29.000 - Vitdria - Espfrito Santo - Brasil



IMPRESSO NA EMATER-ES



